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INTRODUGAO

Conforme disposicdes estabelecidas na Portaria MTP n° 1.467/2022 c¢/c Resolugdo CMN n¢
4.963/2021, o IPMB submete a apreciagdo sua Politica Anual de Investimentos, elaborada para o exercicio
financeiro de 2025 e que foi devidamente aprovada pelo respectivo 6rgdo maximo de supervisdo e
deliberagdo.

Esta politica serve como fundamento para as tomadas de decisdes de investimento dos
integrantes do IPMB com poder de voto. Alem de estabelecer diretrizes claras e objetivas, esta politica tem
como objetivo primordial assegurar uma gestdo consistente e robusta dos recursos ao longo dos anos,
garantindo, assim, a sustentabilidade e o equilibrio econdmico-financeiro e atuarial entre os ativos e

passivos da instituicdo.

DA POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS

Orienta decisbes de investimento para alinhar alocagdes com metas de longo prazo e garantir
rendimentos compativeis com as metas atuariais, contribuindo para o equilibrio financeiro.

Promove a diversificagdo de ativos, otimiza o retorno ajustado ao risco e mantém a liquidez
necessaria para cumprir obrigagdes de curto prazo.

Analisa os riscos e estabelece limites e critérios que protegem o patriménio do RPPS, além de
fortalecer a transparéncia e governanga, aumentando a confianga dos participantes. Em resumo, € essencial

para o sucesso e sustentabilidade do RPPS.

VIGENCIA

A Politica de Investimentos do IPMB, conforme a Resolugdo CMN n°® 4.963/2021 e a Portaria MTP
n? 1.467/2022, é anual e estratégica, orientando as aplicagdes durante o exercicio fiscal de 01/01/2025 a
31/12/2025.

Revisdes extraordinarias podem ocorrer diante de mudangas significativas no cendrio econémico
ou normativo, desde que justificadas e aprovadas pelo Conselho de Previdéncia Municipal.

Isso garante que adaptagdes estejam alinhadas com os interesses dos beneficidrios e a legislagao

vigente, oferecendo flexibilidade para enfrentar novos desafios.



DA META ATUARIAL

A meta atuarial desempenha um papel central na gest3o e na sustentabilidade do IPMB. Em
determinagdes da Portaria MTP N° 1.467/2022 e da Resolugdo CMN n? 4.963/2021, se refere a expectativa
de retorno dos investimentos ao longo do tempo, considerando diversos fatores, entre eles as contribuicdes,

beneficios concedidos e despesas administrativas.

A Meta Atuarial poderd ser revisada a depender d

ficaestabelecido a Meta Atuarial serd de IPCA +5,47%a.a.,

a avaliac3o atuarial e conforme tabela abaixo,

correspondendo ao valor maximo permitido.

Pontos (em anos) Tt Pontos (em anos) Ttk Japos
Parametro (% a.a.) Parametro (% a.a.)
1 3,53 18,5 4,97
15 3,62 19 4,98
2 3,73 19,5 4,99
2,5 3,84 20 5
3 3,94 20,5 5,01
3,5 4,03 21 5,02
4 4,12 21,5 5,02
4,5 4,19 22 5,03
5 4,26 22,5 5,04
55 4,32 23 5,04
6 4,38 23,5 5,05
6,5 4,43 24 5,06
7 4,47 24,5 5,06
7.5 4,52 25 5,07
8 4,56 255 5,07
8,5 4,59 26 5,08
9 4,63 26,5 5,08
9,5 4,66 27 5,09
10 4,68 27,5 5,09
10,5 4,71 28 51
11 4,74 28,5 5,1
11,5 4,76 29 5,11
12 4,78 29,5 511
125 4,8 30 5,11
13 4,82 30,5 5,12
13,5 4,84 31 512
14 4,86 31,5 5,12
14,5 4,87 32 513
15 4,89 32,5 513
15,5 4,9 33 513
16 4,91 33,5 5,13
16,5 4,93 34 521
17 4,94 34,5 5,31
17,5 4,95 35 ou mais 5,47
18 4,96

duragdo do passivo do regime, visam asse

de juros parametro a serem aplicadas nas avaliagdes atu

financeiro, uma perfeita harmonia entre as receitas obtidas e as obrigacde

Assim, encontramos o equilibrio financeiro na capacidade do IPMB garantir,

ariais dos RPPS. Estas taxas, ajustadas conforme a
gurar a sua sustentabilidade e a sua saude financeira de longo

prazo, garantindo assim o cumprimento de suas obrigagdes presentes e futuras.

em cada exercicio

s assumidas, que define as taxas



ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

Conforme Portaria MTP n® 1.467/2022 e Resolugdo CMN n° 4.963/2021, e para vigéncia desta
Politica de Investimentos a aplicagdo dos ativos doIPMB sera realizada por gestdo propria.

O IPMB conta com profissionais qualificados e certificados por entidades de reconhecimento
nacional, conforme exigéncia explicita da Portaria MTP ne 1.467/2022. Esses profissionais devem possuir nao
apenas expertise técnica, mas também integridade moral e ética. A presenca de um Comité de
Investimentos, quando instituido, é uma adi¢do valorosa, pois serve como orgdo colaborativo e consultivo
no processo decisorio de analise.

Esse comité atua conjuntamente com a Diretoria Executiva, orientando na selecdo dos ativos,
estipulando limites de riscos e definindo prazos para as aplicagdes.

A gestdo propria também demanda da unidade gestora uma diligéncia rigorosa ao contratar
servicos relacionados as aplicagdes dos recursos do RPPS. A Resolugdo CMN n°® 4.963/2021, por exemplo,
estabelece parametros claros e criteriosos para €ssa selecdo e contratagao.

Os prestadores de servigos, por exemplo, devem ser pessoas juridicas em conformidade com
registros, autorizagdes ou credenciamentos perante orgaos reguladores como a CVM ou o Banco Central do
Brasil. Além disso, o escopo do servigo, os critérios de selecdo, a avaliagdo do histdrico e da reputacdo do
prestador, a verificagdo da adequagdo da estrutura, entre outros aspectos, sdo essenciais para assegurar a
qualidade e a transparéncia na gestao dos recursos.

O IPMB busca dedicagdo, expertise e transparéncia. A observancia rigorosa as regulamentacdes e
a busca continua pela exceléncia na gestao que s3o cruciais para garantir a sustentabilidade e a solidez
financeira e atuarial do RPPS.

Os 6rgdos de execugdo tém um papel fundamental na operacionaliza¢do e governanga do RPPS.
Com base na Portaria MTP n2 1.467/2022 e na Resolugdao CMN n° 4.963/2021, é possivel entender melhor a
estrutura e as responsabilidades desses orgaos especificos.

O IPMB configura-se como o nicleo central, tendo a responsabilidade de administrar diretamente
os recursos e de coordenar todas as atividades relacionadas 3 previdéncia do regime. A Portaria MTP ne
1.467/2022 enfatiza repetidamente a relevancia e as atribuicdes da Unidade Gestora, salientando sua
posi¢do central na governanga previdenciaria.

O Comité de Investimentos é outro 6rgdo de grande relevancia, com papel crucial de andlise e

decisio sobre as estratégias de investimento adotadas.



CENARIO POLITICO ECONOMICO

As andlises utilizadas neste documento sdo baseadas no Relatdrio Trimestral de Inflagdo do BACEN,
publicado em 26 de setembro de 2024, edicdo 3, volume 26.

A projecdo de crescimento do PIB brasileiro para 2024 foi revisada de 2,3% para 3,2%, em fung¢do
dos resultados positivos observados no segundo trimestre do ano. No entanto, espera-se uma desaceleragao
no segundo semestre, motivada pela redugdo no impulso fiscal, interrupgdo da flexibilizagao monetdria e
menor ociosidade dos fatores de produgdo. A auséncia de fortes estimulos externos também contribui para a
expectativa de desaceleragdo.

As proje¢des de crescimento para todos os setores foram ajustadas para cima, com destaque para
as atividades ciclicas, cujas estimativas de variagdo anual do Valor Adicionado Bruto (VAB) subiram de 3,1%
para 4,0%. No setor agropecuario, embora ainda em retragdo, houve uma revisdo de queda de 2,0% para
1,6%.

A inflagdo acumulada em quatro trimestres deve reduzir de 4,6% em 2023 para 4,3% em 2024. A
politica monetdria mais contracionista foi necessaria devido a resiliéncia da atividade econdmica e pressdes no
mercadode trabalho, que elevaram as expectativas inflacionarias.

A projegdo de crescimento nominal do saldo de crédito no Sistema Financeiro Nacional (SFN) para
2024 foi revista para 11,1%. Esse aumento reflete 0 maior crescimento da atividade econdmica e um
mercado de trabalho mais aquecido, que sustentam a demanda por crédito.

O déficit em transagdes correntes para 2024 esta estimado em USS 51 bilhdes, representando 2,3%
do PIB. Espera-se um saldo comercial positivo de US$ 59 bilhdes, com exportagdes previstas de USS 335
bilhdes e importagdes de USS 276 bilhdes.

No cenario externo, a China registrou uma desaceleracdo da inflagdo pelo quarto més
consecutivo, com o Indice de Pregos ao Consumidor (CPI) subindo 0,3% em relacdo a dezembro, mas caindo
0,8% em comparagdo com janeiro de 2023. O Festival da Primavera impulsionou a demanda doméstica,
elevando os precos de alimentos e passagens aéreas.

Nos Estados Unidos, o Federal Reserve manteve cautela em relagdo a inflagdo, que ainda estava
préxima da meta de 2%. No Brasil, o Indicador de Incerteza da Economia (IlE-Br) aumentou, refletindo

preocupacdes com o cenario fiscal, apesarda inflagdo controlada e da queda nos juros.

Principais consideragdes

e Os indicadores econdmicos mostraram que 0s principais bancos centrais, tanto nos EUA

quanto na Europa, ainda ndo estavam prontos para iniciar o afrouxamento monetario.



° A desinflacdo gradual nas economias avangadas persistiu, mas a incerteza sobre possiveis
cortes nas taxas de juros aumentou. A economia americana continuou forte, com um mercado de trabalho
robusto e inflagdo acima das expectativas. Na Eurapa, o Banco Central Europeu (BCE) manteve as taxas de
juros, mas sinalizou cortes para junho. No Brasil, o mercado de trabalho permaneceu resiliente e o Comité de
Politica Monetéaria (Copom) reduziu a taxa Selic em 0,50%.

® Nos EUA, a economia continuou apresentando resiliéncia, com uma inflagdo elevada e
dados de atividade econdmica fortes. Na Europa, a recuperagdo foi mais gradual, com surpresas positivas no
PIB e no setor de servigos, enquanto o BCE reafirmou cortes para junho.

° O cendrio global comegou a apresentar sinais de afrouxamento monetario em algumas
economias desenvolvidas, com destaque para a recuperacdo do setor imobiliario na China. No Brasil, os dados
econdmicos mostraram um crescimento significativo da massa salarial, mas a inflagdo de servicos ainda

permanecia fora da meta, o que levou o Copom a reduzir o ritmo de cortes na Selic.

° Eventos politicos ganharam destaque, como as elei¢des presidenciais no México e as
eleicBes parlamentares na Europa, que afetaram os mercados globais. Nos EUA, a inflagdo veio abaixo do
esperado, enquanto o Federal Reserve manteve a taxa de juros, mas indicou cortes para o final de 2024. No
Brasil, a atividade econdmica surpreendeu positivamente, com queda no desemprego e aumento da massa
salarial. A inflagdo de servigos, no entanto, continuou alta, e o governo enfrentou dificuldades em
implementar ajustes fiscais.

. O més foi marcado por um movimento global de afrouxamento monetario. Na Europa,
Reino Unido e China, os bancos centrais comegaram a cortar taxas de juros. Nos EUA, o Federal Reserve
indicou cortes para setembro. No Brasil, os dados econémicos e de inflagdo trouxeram surpresas positivas, com
crescimento robusto, mas a pressdo inflaciondria nos servicos e a depreciagdo do real aumentaram as
expectativas de inflagio. O Banco Central brasileiro adotou uma postura mais firme para conter a
deterioragdo das expectativas inflacionarias.

° Nos EUA, o Federal Reserve ajustou sua comunicagdo, sugerindo uma flexibilizacdo
monetdria moderada com cortes de juros previstos para setembro. Na Europa, a recuperagdo econdmica
apresentou sinais de resiliéncia, enquanto na China o crescimento permaneceu fragil. No Brasil, o
crescimento econdmico surpreendeu positivamente, mas a inflagdo se manteve elevada, pressionando o

Banco Central a adotar uma postura mais agressiva em relag3o a futuros aumentos da Selic.



Projegdes do Cendrio Econdmico para 2025

O Produto Interno Bruto (PIB) deve crescer 3,00%, conforme estimativa do Relatorio Focus
divulgado em 23 de setembro, o mais recente disponivel. A inflagdo, de acordo com as expectativas do
Gltimo Relatdrio Focus, deve encerrar 2024 em 4,37%. Esse controle inflaciondrio reflete o esforgo continuo
do Banco Central, que adotou uma politica monetdria mais restritiva ao longo do ano.

0 Copom iniciou um novo ciclo de alta da taxa basica de juros, a Selic, em agosto de 2024, com
um aumento de 0,25 pontos percentuais, elevando a taxa para 10,75%. A expectativa do mercado, conforme
o Relatério Focus, é que a Selic termine 2024 em 11,50% ao ano. Esse movimento foi motivado pelas
surpresas positivas da atividade econdmica, pelo risco fiscal decorrente da deterioragdo significativa das
contas publicas e pela desvalorizagdo cambial.

Para 2025, as proje¢des indicam que a inflagdo deve desacelerar para 3,97%, ainda acima da meta
de 3,00%, mas mantendo-se sob controle. Em relagdo a Selic, o Relatorio Focus projeta uma redugdo
gradual, com a taxa encerrando 2025 em 10,50%, e expectativas de cortes adicionais nos anos
subsequentes, dependendo da evolugdo da inflagdo e do cenario fiscal. Vale destacar que os Dls futuros,
frequentemente utilizados para avaliar o nivel dos juros negociados no mercado, projetam taxas mais altas
que as previstas no Focus. Esse aspecto merece atengdo.

A divida liquida do setor publico estd projetada para alcancar 66,50% do PIB em 2025, com uma
trajetdria ascendente, reforgando a necessidade de medidas mais firmes de contengdo de gastos e aumento
de receitas para mitigar os riscos fiscais.

Para fins de analise e comparagdo de desempenho no segmento de renda fixa, adotamos o indice

de Mercado ANBIMA Geral (IMA-Geral) como benchmark representativo.

ESTRATEGIA DE ALOCAGOES

0 exercicio 2024 iniciarad suas carteiras de aplicagdes sem alteragdes significativas em relagdo ao
exercicio anterior, mantendo as carteiras vigentes nos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel.

Esta Politica de Investimentos de 2025, satisfazendo a legislacdo vigente, estabelece normas de
investimentos e desinvestimentos para auxiliar os responsaveis, numa gestdo ativa dos recursos do IPMB.

Os limites propostos por essa Politica de Investimentos, bem como sua concentragdo, vedagdes e
limitagBes acima da Resolugdo CMN 3.922/2010 estdo sintetizadas no Quadro abaixo:



RESOLUCAO  ULIMITE  ESTRATEGIA  LIMITE

LIMITE DE ALOCAGAO DOS RECURSOS
4.863/2021 INFERIOR ALVO SUPERIOR

ARTIGO 7 - SEGMENTO DE RENDA FIXA 80,0%
I, a - TITULOS PUBLICOS DE EMISSAO DO TN 100,0% 100,0%
. b - Fl 100% TITULOS PUBLICOS DE EMISSAQ DO TN 100,0% 0,0% 100,0%
{, c - ETF - 100% TITULOS PUBLICOS DE EMISSAO DO TN 100,0% 0.0% 100,0%
Il - OPERACOES COMPROMISSADAS 5,0% 0,0% 5,0%
i1, a - FI RENDA FIXA - GERAL 60,0% 0,0% 60,0%
II, b - ETF - INDICES DE RENDA FIXA - GERAL 60,0% 0,0% 60,0%
IV - ATIVOS DE RF DE EMISSAO DE INST. BANCARIAS 20,0% 0,0% 20,0%
V. a - Fl EM DIREITOS CREDITORIOS - COTA SENIOR 5,0% 0,0% 5,0%
V. b - FI RENDA FIXA "CREDITO PRIVADO" 5,0% 0,0% 5,0%
V, ¢ - FI DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA 5,0% 0,0% 5,0%

ARTIGO 8 - SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL
I - FL ACOES 30,0% 0,0% 30,0%
Il - ETF - INDICES DE AGOES 30,0% 0,0% 30,0%
ARTIGO 9 - SEGMENTO DE INVEST. NO EXTERIOR

| - FUNDO DE RENDA FIXA - DIVIDA EXTERNA 10,0% 0,0% 10,0%
Il - FI - SUFIXO "INVESTIMENTO NO EXTERIOR" 10,0% 0,0% 10,0%
il - FI DE ACOES — BDR NiVEL 1 10,0% 0,0% 10,0%
| - FI MULTIMERCADO - ABERTO 10,0% 0,0% 10,0%
Il - Fl EM PARTICIPACOES 5,0% 0,0% 5,0%
i - F1 “ACOES - MERCADO DE ACESSO” 5,0% 0,0% 5,0%
F1 IMOBILIARIOS 5,0% 0,0% 5,0%
ARTIGO 12 - SEGMENTO DE EMPRESTIMO CONSIGNADO 0,0%

EMPRESTIMO CONSIGNADO 5,0% 0.0% 5,0%
100,0%

TOTAL

O total aplicado em cada artigo e incisos deverdo respeitar os seguintes limites no somatorio:

SOMATORIOS POR INCISOS LIMITES

ARTIGO 7,1 100,0%
ARTIGO 7, 1l 60,0%
ARTIGO 7,V 15,0%
ARTIGO 8 30,0%
ARTIGO 9 10,0%
ARTIGO 10 15.0%




CRITERIOS DE AVALIAGAO DE APLICACOES E RESGATES

De acordo com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Portaria MTP n? 1.467/2022, ha
protocolos claros que 0s gestores devem seguir ao aplicar e resgatar recursos. Estes documentos legais
estabelecem diretrizes, critérios e limites que buscam garantir a seguranca, liquidez e rentabilidade dos

investimentos, zelando pela integridade dos recursos do RPPS.

e Critérios de Avaliagdo: Os gestores devem observar multiplos critérios ao avaliar potenciais
investimentos:

e Histérico do Gestor: AResolugdo enfatizaa importancia de considerar a experiéncia e a reputacdo
do gestor, do administrador e de seus controladores.

e Volume de Recursos: Avaliar o montante sob gestdo é essencial para determinar a robustez e a
confiabilidade do gestor.

e Aderéncia 3 Rentabilidade e Riscos: A rentabilidade passada e a aderéncia aos benchmarks
estabelecidos na Politica de Investimentos s3o indicadores-chave na avaliagdo de potenciais
investimentos.

e Desenquadramentos e Realocacdes: Caso os investimentos estejam em desacordo com a
Resolu¢3io ou a Politica Anual de Investimentos, ou caso apresentem rentabilidade abaixo das
expectativas, os gestores devem agir prontamente. A realocagdo de recursos, sempre
observando os critérios do mercado financeiro, é crucial para preservar o capital do RPPS e
buscar superar a Meta Atuarial.

Em suma, o controle e a avaliagdo criteriosa das aplicagOes e resgates, conforme estabelecido na
Resolugdo e na Portaria, sdo essenciais para garantir a gestdo responsavel e eficaz dos recursos do RPPS,

atendendo aos interesses de seus beneficiarios e contribuintes.

CRITERIOS DE AVALIACAO DO DESEMPENHO

A eficiéncia na gestdo dos recursos do IPMB é de suma importancia para garantir a
sustentabilidade e solidez do regime previdenciario em questdo, 0 Comité de Investimentos, se existente, em
colaboracdo com a Diretoria Executiva, desempenha um papel vital na supervisdo e monitoramento do
desempenho das aplicagdes.

Por meio da elaboragdo de relatdrios detalhados e analiticos, é possivel avaliar a relagdo entre os

riscos assumidos e os retornos obtidosem cada uma das modalidades de investimentos realizadas pelo RPPSI0



Estes relatorios, alinhados as diretrizes estabelecidas na Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e na
Portaria MTP n2 1.467/2022, servem como instrumentos de transparéncia e governanca, proporcionando
uma vis3o clara da performance dos investimentos e das decisdes tomadas pelo corpo gestor.

A periodicidade dessa avaliagio é estabelecida como trimestral, no minimo. Esse intervalo
permite uma andlise mais apurada das tendéncias de mercado, das oscilagbes econdmicas e do
comportamento dos ativos, facilitando a tomada de decisdes informadas e a readequacdo de estratégias,
quando necessario.

Em situacdes em que a performance se revelar insatisfatéria ou abaixo das metas estipuladas na
Politica de Investimentos, é imperativo que a institui¢do adote medidas corretivas. Essas a¢bes podem
incluir a revisdo de estratégias, a realocacdo de ativos, a reavaliagdo de gestores ou qualquer outra
intervencdo que se faca necessdria para alinhar o portfélio as expectativas do RPPS e aos melhores padroes

de gestdo.

FONTES ORIGINAIS DAS INFORMACOES

v’ CVM (Comiss3o de Valores Mobiliarios): http://www.cvm.gov.br/;

v ANBIMA (Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais):
http://www.anbima.com.br;

v" B3 (Brasil, Bolsa, Balcdo): http://www.b3.com.br;
v BACEN (Banco Central do Brasil): https://www.bcb.gov.br/;

v IPEA  (Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada) - IPEADATA:
http://www.ipeadata.gov.br/;

v IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica):
https://www.ibge.gov.br/;

v" TESOURO NACIONAL: http://www.tesouro.fazenda.gov.br/.

DISPOSICOES GERAIS
O monitoramento continuo dessa Politica de Investimentos € essencial em situagdes que

demandem ajustes na estratégia ou nas diretrizes estabelecidas, serdo convocadas reunides

extraordinarias com o Conselho do IPMB. A flexibilidade é fundamental para que possa responderla
1
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mudancas no mercado financeiro ou a atualizagBes na regulamentacdo aplicavel,

A selecdo de fundos de investimento, fica estabelecido que, salvo situagbes especificas
determinadas pelo Comité de Investimentos, os fundos devern possuir uma série historica de pelo menos
doze meses de operagdo. Isso garante uma andlise mais completa de seu desempenho antes de qualquer
alocacgdo.

Por fim, é fundamental destacar que a Politica de Investimentos é regida e complementada pela
Resolugdo CMN n” 4.963/2021 e pela PORTARIA MTP n?® 1.467/2022. Quaisquer situagbes nao previstas
neste documento serdo tratadas a luz dessas normativas, assegurando assim a integridade, transparéncia e

eficiéncia na gestdo dos recursos do RPPS,

ASSINATURAS

€ parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do 4rgdo superior competente que

aprovou o presente instrumento na data 17/02/2025, devidamente assinada por seus membros.
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